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摘要 

 上周公布的经济数据显示美国经济复苏较为强劲，通胀率符合预期，非农就业人

数、失业率和平均小时工资增长均好于预期，令 6 月加息板上钉钉，上周五金银

有所下跌。特朗普对盟友征税以及他国报复性关税并未令市场避险情绪显著上升，

欧洲政局动荡暂缓，对金银市场影响均不大。 

 本周继续关注美国经济数据，临近 6 月 FOMC 会议，预计在加息的预期下金银本周

仍偏空，但预计跌幅或有限。 

FOMC会议临近 金银或继续承压 
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技术分析 

COMEX 黄金上周震荡下跌，目前价格在趋势线附近，上涨动能在减弱，临近 FOMC会

议，预计本周或震荡下跌，下方目标位 1280 美元/盎司。 

图 1：COMEX 黄金主力合约技术分析 

 
资料来源：文华财经  南华研究 

COMEX 白银上周震荡下跌，预计本周继续震荡略偏空，下方支撑位 16.2美元/盎司。 

图 2：COMEX 白银主力合约技术分析 

 

资料来源：文华财经 南华研究 
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本周关注： 

以下为本周将要公布的重要经济数据，预计数据对金银的影响或有限，本周其他事

件不多。 

表 1：本周公布的美国主要经济数据（北京时间） 

公布指标 公布时间 周期 预期值 前值 

工厂订单 06/04/2018 22:00 Apr -0.50% 1.60% 

耐用品订单 06/04/2018 22:00 Apr F -- -1.70% 

Markit美国服务业 PMI 06/05/2018 21:45 May F 55.7 55.7 

JOLTS职位空缺 06/05/2018 22:00 Apr 6300 6550 

ISM非制造业综合指数 06/05/2018 22:00 May 57.6 56.8 

首次失业人数 06/07/2018 20:30 2-Jun 225k 221k 

批发库存月环比 06/08/2018 22:00 Apr F 0.00% 0.00% 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

ETF:黄金 ETF 大量减持 

伦敦黄金现货价格上周下跌 0.68%，SPDR 黄金 ETF 持仓累计下降 1.42%，减持来自

于 5 月 31 日和 6 月 1 日，其中 6 月 1 日当天减持量非常大，或因非农就业报告多项指标

大幅好于预期，市场加息预期升温，而 5 月 29 日有少量增持。 

伦敦白银现货价格上周下跌 1.5%，SLV 白银持仓增加 0.65%，或因部分资金在抄底。 

图 3、黄金 ETF 持仓上周下降 图 4、白银 ETF 持仓少量增加 

  
料来源：Bloomberg  Wind 资讯 南华研究 资料来源：Bloomberg  Wind 资讯  南华研究 

表 2：黄金白银 ETF 持仓增减幅度及国际现货价格涨跌幅% 

 上周变动（%） 2018 年至今变动（%） 

SPDR 黄金持仓 -1.42 -0.13 

伦敦黄金现货价格（美元/盎司） -0.68 -0.15 
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SLV 白银持仓 0.65 0.44 

伦敦白银现货价格（美元/盎司） -1.50 -2.64 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

美国：FOMC 会议临近 金银或继续承压 

数据较好 经济复苏强劲 

表 3：上周公布的美国主要经济数据 

公布指标 时间 预期值 实际值 前值 修正值 

标普 CoreLogic CS 20城市同

比未经季调 
Mar 6.45% 6.79% 6.80% 6.76% 

经济咨商局消费者信心 May 128 128 128.7 125.6 

ADP 就业变动指数 May 190k 178k 204k 163k 

批发库存月环比 Apr P 0.50% 0.00% 0.30% 0.20% 

个人收入 Apr 0.30% 0.30% 0.30% 0.20% 

个人开支 Apr 0.40% 0.60% 0.40% 0.50% 

核心 PCE同比 Apr 1.80% 1.80% 1.90% 1.80% 

首次失业人数 26-May 228k 221k 234k -- 

待定住宅销售量(月环比) Apr 0.40% -1.30% 0.40% 0.60% 

非农就业人数增减 May 190k 223k 164k 159k 

失业率 May 3.90% 3.80% 3.90% -- 

平均小时收入同比 May 2.60% 2.70% 2.60% -- 

劳动力参与率 May -- 62.70% 62.80% -- 

Markit美国制造业 PMI May F 56.6 56.4 56.6 -- 

建筑开支月环比 Apr 0.80% 1.80% -1.70% -- 

ISM制造业 May 58.2 58.7 57.3 -- 

Wards总车辆销售 May 16.70m 16.81m 17.07m -- 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

上周公布的经济数据有较多好于预期，显示美国经济复苏非常强劲，其中通胀率符

合预期，非农报告中多项指标较好，就业人数、失业率以及工资增长均好于预期，美联储

6 月加息基本板上钉钉，未来有可能加快加息步伐，这些打击金银在上周五下跌。 

美元指数震荡股市分化 

表 4：美国金融市场表现(资产以美元计价) 

 上周涨跌幅（%） 2018 年度至今涨跌幅（%） 

美元指数 -0.10 2.21 

10 年期国债收益率(基点) -3 50 

纳斯达克综合指数 1.62 9.43 

道琼斯工业平均指数 -0.48 -0.34 

标普 500 指数 0.49 2.28 
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SP500 波动率指数(VIX) 1.82 21.92 

标普 500 金融行业指数 -1.30 -1.88 

CRB 指数 -0.80 4.05 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

上周美元指数震荡，10 年期国债收益率波动不大，美股指数有分化，其中纳斯达克

综合指数上涨 1.62%，表现较好。波动率小幅上升，金融行业指数下跌 1.3%，或因放松

监管预期实现利空。CRB 指数下跌 0.8%。 

总结 

上周公布的经济数据显示美国经济复苏较为强劲，尤其是非农报告中就业人数、失

业率和平均小时工资增长均超预期，令 6 月加息板上钉钉，短期打击了黄金白银。 

此外，尽管美国对欧盟、日本、加拿大等传统盟友开征钢铁铝的进口关税，部分国

家也出台了报复性措施，但市场普遍将其看作是特朗普政府增加谈判筹码的手段，对贸

易战的担忧并没有显著的上升，换言之市场避险情绪不强，没有对金银形成利多。预计

本周和下周仍是美联储加息主导市场情绪。 

本周将要公布的经济数据并不是很多，对市场的影响预计不会很大，美联储本周将

进入静默期，下周将举行 FOMC 6 月会议，预计加息的预期以及担忧未来更快加息的预期

将令金银在本周持续承压。 

欧元区：政局动荡暂缓 对金银影响或不大 

表 5：欧元区市场监测(资产以欧元计价) 

 上周涨跌幅（%） 2018 年度至今涨跌幅（%） 

欧洲股市   

欧盟斯托克 50 价格指数 -1.76 -1.44 

德国 DAX30 指数 -1.65 -1.50 

法国 CAC40 指数 -1.39 2.88 

意大利富时 MIB 指数 -1.29 1.17 

西班牙 IBEX35 指数 -1.98 -4.10 

10 年期国债到期收益率（基点）   

德国 -2 -4 

法国 0 -8 

意大利 23 67 

西班牙 -2 -13 

希腊 10 39 

汇率   

欧元兑美元 -0.05 -2.70 

资料来源：Bloomberg  南华研究 

上周欧元区股票指数普遍下跌，10年期国债收益率出现分化，欧元对美元汇率震荡。 
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上周意大利重新组成联合政府，市场的担忧情绪有所缓解。西班牙首相拉霍伊遭弹

劾下台，随后加泰罗尼亚地方政府正式宣布就职，或再度谋求独立，未来可能会造成一

定的紧张情绪，但预计对金银市场影响不大。 
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